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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | THING AB (PUBL)
TECKNINGSTID 31 MAJ - 10 JUNI

G&W Fondkommission ar finansiell radgivare at THING AB (publ) i

samband med forestdende nyemission. Da samtliga uppgifter harror fran Selhng Sotn:

TH1NG AB (publ) friskriver sig G&W Fondkommission fran allt ansvar gél-

lande detta dokument. Detta d@ven avseende andra &n direkta eller indirekta G &W
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som

helt eller delvis grundas pa uppgifter i detta dokument. Nordnet FONDKOMMISSION




EMISSIONEN | SAMMANDRAG

Emissionsbelopp vid full teckning

Erbjudandet omfattar hdgst 3 185 000 Units motsvarande en
emissionslikvid om cirka 35 MSEK fére avdrag for emissionskostnader.
Vid stort intresse har styrelsen majlighet att genom overtilldelning
erbjuda upp till ytterligare 450 000 Units motsvarande ytterligare cirka
5,0 MSEK fore avdrag for emissionskostnader. Dartill kommer beslut om
en mojlig riktad nyemission om 50 000 Units till samma villkor som i
Erbjudandet till Bolagets finansiella radgivare enligt tidigare avtal
avseende del av ersattning.

Unit
En (1) Unit innehaller en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption
(TO7).

Teckningskurs

Teckningskursen ar 11,00 SEK per Unit, det vill sdga 11,00 SEK per aktie
vilket motsvarar en pre-money vardering om cirka 103 MSEK.
Teckningsoptionerna (TO1) erhalls vederlagsfritt.

Lock-up

Cirka 77 procent av aktierna infor Erbjudandet omfattas av lock-up, déri
ingar samtliga ledande befattningshavare, VD och styrelseledaméter,
samt bolagets huvudégare AB Box Play.

Teckningsoption (TO1)

Teckningsoptionen ger ratt for varje tre innehavda teckningsoptioner ratt
att under perioden 1 november 2022 — 30 november 2022 teckna en ny
aktie till kurs 14,25 SEK.

Teckning

Teckning av Units ska ske under teckningstiden. Anmélan om teckning
kan goras via Nordnet (Selling Agent i Erbjudandet), Avanza eller annan
forvaltare enligt dennes rutiner.

Teckningstid

Teckningstiden for Units ar 31 maj 2021 till och med 10 juni 2021. Om
styrelsen beslutar att forlanga teckningstiden for Erbjudandet kommer
detta att meddelas genom pressmeddelande senast den 10 juni 2021.

Ankarinvesterare

Ett konsortium av ankarinvesterare, syndikerat av G&W Fondkommission,
har pa forhand tecknat sig for cirka 15 MSEK av erbjudandet, dartill
teckningar fran Bolagets egna led om cirka 2 MSEK. Saledes ér cirka 17
MSEK pa férhand tecknat i form av signerade teckningsataganden,
motsvarande cirka 48,5 % av emissionen.

Notering vid Nasdaq First North Growth Market
Notering prel. 16 juni 2021 forutsatt slutgiltigt godkand ansokan.

DETTA AR THING

THING grundades i maj 2018 och &r en loT- och internetleverantor.
Verksamheten har tva affarsomraden. Det forsta omradet ar i rollen som
loT-leverantdr, dar Bolaget levererar saval fardiga tjanster, som stéd och
verktyg for andra aktorer inom branschen. Det andra ar som utmanare pa
operatérsomradet dar Bolaget levererar internet och annan
kommunikation.

Internettjdnster

TH1NGs internettjanster lanserades i flera stadsnat i oktober under
uppstartsaret 2018. Strategin hér &r att i huvudsak vara en oberoende
tjdnsteleverantor i 6ppna fibernat i Sverige och leverera
internetanslutningar foretradesvis via andras infrastruktur.

Sedan lanseringen har flertalet nat lagts till, och omfattningen av THINGs
tillgéngliga slutkundsadresser &r redan en av de storsta pa marknaden.
Natverkets potentiella rackvidd Gverstiger mer an tva miljoner adres

ser. Etableringen gor TH1NG till en nationell internetleverantor i 6ppna
fibernat. Genom investeringar i marknaden for loT-tjanster och produkter,
positionerar THING sig som en aktér med en produkt- och tjanstebredd
som fa andra foretag kan erbjuda.

loT-utveckling och plattformsleverans

TH1ING har sedan 2018 arbetat med utveckling av loT-tjanster pa platt-
formen loT Open. loT Open har sitt ursprung i ett utvecklingsprojekt som
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initierades inom Ericsson 1997. Pa den tiden identifierades bade smarta
hem och fjarrvard som framtida tillvdxtomraden dér en central plattform
kan gora det mojligt for en operator att pa ett sékert sétt ansluta, tillhan-
dahalla och hantera smarta applikationer.

loT Open skapades for att mota marknadens behov av en saker, flexibel
och skalbar loT-plattform. Plattformen erbjuds i dagsldget bade som
tjanst levererad via svenska moln, savél som lokalt installerad pa kundens
egen hérdvara.

loT-tjdnster

TH1NG lanserade den forsta loT-tjansten for foretag och kommuner i
mars 2019. Tjansten ar en smart |6sning for hantering av avfallskarl.
Losningen kombinerar ultraljudssensorer som 6vervakar fyllnadsnivaer.
Programvaran ger kunden affarsdatadrivet beslutsstéd for optimering av
upph@mtningsrutter, hdmtningsfrekvenser och fordonsbelastningar. Detta
beddms kunna ge en minskning av hanteringskostnader med upp till 30
procent och en minskning av verksamhetens koldioxidutslapp med upp till
60 procent i stadsomraden.

De forsta installationerna av konsumenttjanster inom loT genomférdes
under hosten 2019. Lésningen i dessa fall bestar av ett smart hemlarm dar
traditionella larmfunktioner kombineras med funktioner fér smarta hem.
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Kaélla: THING AB:s arsredovisningar for dren 2020 och 2019



TELEKOM

Bredband, telefoni, streaming m m
B2B, B2C och fastighetsédgare
Réckvidd over 2 miljoner adresser
Vaxer snabbt

Svenska marknaden

Kunder: Privata hushall, Accessbolaget, Strukton Rail
med flera

PLATTFORMAR

loT Open — En flexibel, snabb och skalbar loT-plattform
som kan utgéra stommen i alla loT-I6sningar, stora som sma

Connective - En tjansteplattform for intuitiva appbaserade
servicegranssnitt

INTERNET OF THINGS

B Smart samhalle, prop-tech, industri, B2B, kontor,
vard och hem

B Produktutveckling och konsulting

Kunder: Skellefted Kraft, Ovik Energi, Alleato healthcare,
Affarsverken Karlskrona, Sensative, Netmore med flera

(( telenor
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+ infrastrukturdgare med flera

THING AR EN AV CISCOS FORSTA IoT PLATFORM SOLUTION PARTNERS | VARLDEN

MARKNAD OCH MARKNADSSTRATEGI

Utover internetleverans fokuserar THING pa integration och paketerade
tjanster inom loT-omradet. Nedan beskrivs THINGs marknadsstrategi vad
galler loT- och internettjanster samt strategin avseende plattformar och
integrationsstod.

Strategin for loT- och internettjanster ar uppdelad i fyra huvudsegment:
B Konsument

Féretag

Fastighetsdgare

Kommuner och kommunala bolag

Tillvaxtstrategi

THTNGs tillvéxt bestar framst av sélj- och marknadsdriven organisk
tillvéxt men &ven av tillvaxt genom forvarv. Férvarven som gjorts sedan
Bolagets grundande har syftat till att starka THINGs stéllning och att
bidra till malet att bli en ledande IoT- och internetleverantér i Norden.
Forvarvet av tjansteplattformen Connective gjordes for att komplettera
loT-plattformen loT Open med en modern front-end for grafiska granssnitt
och anvandarvanliga mobilapplikationer.

Den tillvéxtfas THING befinner sig i innebar bland annat att ingen utdel-
ning &r planerad och att kassaflodet framst ska anvédndas for finansiering
av fortsatt expansion. Fram till dess att intdkterna fran Bolagets verksam-
het genererar tillréckligt positivt kassaflode for att finansiera tillvéxt och
forvarv till fullo kommer Bolagets finansiering att ske med dgarkapital i
form av nyemissioner, |an eller annat riskkapital.

Plattformar och integrationsstod

loT Open anvands i utvecklingen av egna tjanster, men licensieras framfér
allt till aktorer som 6nskar utveckla eller tillhandahélla loT-tjanster till
saval forséljning som internt bruk. Licensieringen sker enligt en modell
med fasta, tidsbundna delar plus en skalbar del som &r beroende av
anvandningsgrad. Detta kan vara till exempel antalet sensorer, anvandare
eller gateways tjansten nyttjar.

Plattformen har de senaste aren licensierats till flertalet kommunala
verksambheter, dar den ofta anvénds som den centrala plattformen for

kommunala loT-satsningar. Aven privata aktérer anvander plattformen
for att skapa tjanster som till exempel olika typer av kvarboendestod for
aldre, larmtjanster for villadgare och I6sningar fér smarta hem.

Cisco. telenor
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Partnerskap kompletterar och starker THINGs
produkterbjudande

TH1ING stravar efter att inga partnerskap med starka aktérer som kom-
pletterar THINGs erbjudande eller dar THTING kompletterar deras. THING
samarbetar idag med bland annat Cisco, Securitas, Telenor och merpar-
ten av de svenska stadsnaten.TH1NG &r en av Ciscos forsta loT Platform
Solution Partners i varlden.

Grossist / “White Label” férsaljning

Som en medveten strategi ar TH1NGs tjanster konstruerade péa ett sddant
satt att de &r mojliga att anpassa och paketera for leverans av andra akto-
rer under eget varumarke. Tanken &r att ett stadsnat eller en operator utan
loT-erbjudanden eller andra som vill bredda sitt erbjudande ska kunna
kopa tjansten helt eller delvis fran TH1NG och tillhandahalla den under sitt
eget varumarke.



EN SNABBT VAXANDE MARKNAD

loT-marknaden bed6ms véxa kraftigt de kommande aren och opera-
térsmarknaden har konsoliderats och anses pa manga sétt konservativ.
TH1TNG avser dra nytta av den rorlighet som kommer av att vara en utma-
nare. Foretaget besitter en djup kompetens och har férutséttningar att
vara en innovativ och snabbvaxande loT- och internetleverantor.

Globalt beraknas loT-marknaden uppga till cirka 1 390 miljarder USD ar
2026 vilket &r en 6kning fran cirka 760 miljarder USD fran 2020. Den arliga
tillvaxten (CAGR) bedoéms 6verstiga 10% under perioden 2021 - 2026.
Med fortsatt utveckling av teknik for tradlsa natverk, framvaxten av
avancerad dataanalys, en fortsatt minskning av kostnaden fér anslutna
enheter och en fortsatt 6kning for olika molntjanster forvantas markna-
den fortséatta véxa.

Den globala loT-marknaden préglas av hog konkurrens och nérvaron av
manga stora och sma aktérer som verkar pa enskilda lokala marknader
saval som pa den internationella marknaden. Marknaden &r bitvis frag-
menterad pa grund av narvaron av flera teknikjattar p4 marknaden. Viktiga
strategier som antagits av de storsta aktorerna &ar produktinnovation saval
som fusioner och férvarv. Nagra av de storsta aktorerna pa marknaden ar
bland annat Cisco Systems, Google, IBM och Microsoft.

THING bedomer att marknaden, trots nérvaron av flera teknikjattar, fortfa-
rande anses vara relativt splittrad jamfort med andra tekniska omraden.
Detta géller framférallt pa det lokala och nationella planet.

loT-marknaden, globala tillvaxtregioner 2020-2025

Hog tillvaxt
B Medeltillvaxt
B Lag tillvaxt

Kélla: Mordor Intelligence

Hanvisning till upprattat prospekt: Foreliggande material ar en introduktion av THING och Erbjudandet om teckning av Units vilket offentliggjorts.
Detta &r ingen komplett sammanfattning av det prospekt som uppréttats med anledning av Erbjudandet. Exempelvis innehalller denna introduktion
inte nagon beskrivning av de risker som THING bedomer vara vasentliga att utvardera i samband med en investering i Bolagets aktier. Dessa risker
och annan information vilken &r betydelsefull for en komplett utvardering av Erbjudandet och av en investering i TH1NG, finns atergivna i
prospektet. Innan ett investeringsbeslut tas, bor prospektet studeras i detalj. Prospektet finns tillgangligt for nedladdning pa www.thing.se.
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